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Ficha Técnica:

Titulo: Politica de Rateio e Divisao de Ordens (“Politica”)

Area responsavel: Compliance e Risco

Diretor responsavel: Diretora de Compliance e Diretor de Risco

Descricao da Politica: Trata-se da politica que busca estabelecer as diretrizes e o0s

procedimentos necessarios para garantir a justa alocacao de ordens e
oportunidades de investimentos entre os Fundos geridos pela SPX,
estando disponivel no seu website.

Aplicacao: Todos os funcionarios, diretores e prestadores de servicos alocados
nas dependéncias da SPX, bem como funcionarios temporarios e
estagiarios.

Alteracoes nesta versao: Alteracoes para refletir a nova estrutura do Grupo SPX, com a
constituicao da SPX Solucoes de Investimentos Ltda. e a incorporagao
da SPX Equities Gestao de Recursos Ltda. e da SPX Crédito Gestao de
Recursos Ltda. pela SPX Gestao de Recursos Ltda.

Data de aprovacao: 05/01/2023
Aprovado por: Comité de Compliance e Comité de Risco
Data de Publicacao: 05/01/2023
Histdrico das atualizagoes
Data Versao Responsavel

30 de Agosto de 2019 8 Diretora de Compliance e Diretor de Risco

14 de Outubro de 2019 9 Diretora de Compliance e Diretor de Risco

13 de Dezembro de 2019 10 Diretora de Compliance e Diretor de Risco

24 de Janeiro de 2020 11 Diretora de Compliance e Diretor de Risco

18 de Marco de 2021 12 Diretora de Compliance e Diretor de Risco

22 de Abril de 2021 13 Diretora de Compliance e Diretor de Risco
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1 DEFINICOES

Para os efeitos desta Politica, entende-se por:

» ANBIMA: Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

» Ativos de Renda Variavel: acoes, titulos conversiveis (debéntures), warrants, derivativos
(negociados em bolsa ou balcdo, incluindo /nterest rate swaps, futuros e opcoes),
certificados de agoes e warrants, dentre outros titulos e valores mobiliarios disponiveis
nos mercados financeiros e de capitais brasileiros e internacionais assim definidos pela
legislacao e regulamentacao brasileira ou de outras jurisdicoes, respectivamente.

Codigo ANBIMA de ART: Codigo ANBIMA de Administracao de Recursos de Terceiros.
Codigo ANBIMA de Etica: Codigo ANBIMA de Etica.
Codigo ANBIMA de Certificacao: Codigo ANBIMA de Certificacao.

Codigos ANBIMA: os Codigos ANBIMA de ART, de Etica e de Certificacdes quando
mencionados conjuntamente e genericamente.

YV V VY V

> (odigo de Etica e Conduta: Codigo de Etica e Conduta da SPX.

A\

Colaborador ou Colaboradores: todos aqueles que possuam relagao empregaticia, cargo,
funcao, relacao societaria, ou contratual em carater permanente com a SPX.

» Crédito Privado: ativos financeiros representativos de dividas ou obrigacdes nao
soberanas.

» CVM: Comissao de Valores Maobiliarios.

» Diretor(es) de Gestao: diretor(es) responsavel(is) pela administracao de carteiras de
valores mobiliarios das Gestoras.

» Distribuidor: instituicao contratada para prestar o servico de distribuicao de cotas dos
Fundos, nos termos da legislacao em vigor.

» Fundo(s): fundos de investimento geridos pelas Gestoras.
» Investidor(es): em conjunto, os cotistas dos Fundos.

Resolugao CVM n° 21: Resolucao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 e suas eventuais
alteracoes posteriores.
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Sécio(s)-Diretor(es): em conjunto ou isoladamente, sdcios que detenham formalmente a
condicao de socio e diretor de uma ou mais Gestoras.

A\

SPX Capital: SPX Gestao de Recursos Ltda.
SPX SYN: SPX SYN Gestao de Recursos Ltda.
SPX Private Equity: SPX Private Equity Gestao de Recursos Ltda.

SPX Solucoes de Investimentos: SPX Solucoes de Investimentos Ltda.

YV V V V V

SPX ou Gestoras: SPX Gestao de Recursos Ltda., SPX SYN Gestao de Recursos Ltda., SPX
Private Equity Gestao de Recursos Ltda. e SPX Soluc6es de Investimentos Ltda., em
conjunto e indistintamente.
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2 Objetivos e Abrangéncia

Esta Politica busca definir as diretrizes e os procedimentos necessarios para garantir a justa
alocacao de ordens e oportunidades de investimentos entre os Fundos. Tem como objetivo
registrar e descrever a metodologia, critérios e os procedimentos de controle utilizados pelas
Gestoras ao dividir as ordens executadas de forma agrupada (“Ordens Agrupadas”) e que sejam
alocadas para os Fundos geridos de forma pari-passu pelas Gestoras.

Cumpre destacar que principalmente no caso dos fundos de investimento estruturados sob
gestao da SPX, notadamente constituidos sob a forma de condominio fechado, com foco nos
segmentos de Real Estate ou Private Equity (“Fundos Estruturados”), tendo em vista o perfil
iliquido dos ativos investidos, tais Fundos nao terao grupamento de ordens, sendo as
negociacoes realizadas, em regra, de forma individual para cada Fundo Estruturado.

Acrescenta-se, em virtude da segregacdo entre as Areas de Gestio e Pesquisa de determinadas
Gestoras, disposta na Politica de Segregacao de Atividades e Tratamento de Conflito de
Interesses, que ainda que possivel o agrupamento de ordens, ndao serdao agrupadas ordens
referentes a Fundos geridos por equipes de Gestao segregadas entre si.

2.1 Analise de Riscos e Responsabilidades no Ambito da Politica

A atividade de gestao exige a mais completa relacao de credibilidade e confianca entre o
prestador de servico e os Investidores, pautada por elevados principios e valores definidos na
regulamentaco e refletidos no Cédigo de Etica e Conduta da SPX, cabendo aos gestores atuar
com lealdade em relacao aos interesses dos cotistas e do Fundo, evitando praticas que possam
ferir a relacao fiduciaria com eles mantida.

Neste sentido, o rateio dos ativos operados de forma agrupada entre os diversos Fundos deve
ocorrer de forma equanime, respeitando o perfil de risco, politica de investimento e regulamento
de cada um dos Fundos. Para atingir este objetivo, a SPX adota mecanismos de rateio equitativos
e preestabelecidos, os quais sao formalizados através da presente Politica.

A manutencao desta Politica & de competéncia das areas de Risco e Compliance, nas suas
respectivas esferas de atuacao. Eventuais mudancas nos procedimentos aqui descritos deverao
ser aprovadas pelo Comité de Risco e pelo Comité de Compliancee registradas tempestivamente,
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objetivando manter atualizada a formalizacao dos processos, bem como sua divulgacao por meio
da circulacao desta Politica.

E responsabilidade das areas de Risco e Compliance, nas suas respectivas esferas de atuacao,
assegurar a conformidade das atividades aos procedimentos aqui descritos através de um

monitoramento periddico, observado o disposto no item 2.5. desta Politica.

2.2 Procedimento de Emissao, Boletagem e Alocacao de Ordens Agrupadas

As Ordens Agrupadas sao executadas pelos operadores junto as corretoras, de forma verbal,
escrita ou eletrénica, sendo certo que as ordens verbais sao sempre realizadas através de
ligacOes telefonicas gravadas.

Uma vez realizada a ordem e concretizada a negociagao, os operadores realizam sua boletagem
em um sistema de registro e controle contratado pela SPX, que € utilizado como ferramenta base
para boletagem, alocacao de ordens e gerenciamento de risco de mercado dos fundos sob gestao
da SPX (“Sistema de Operagoes”).

O sistema é disponibilizado individualmente a integrantes das Areas de Gestdo, de Risco e de
Controle Operacional, observado o disposto na Politica de Segregacao de Atividades e
Tratamento de Conflito de Interesses. Seu acesso é realizado de forma individualizada e todas as
operagoes boletadas no sistema geram um /og com o horario e usuario que incluiu e modificou
as operagoes. Todas as informacdes sao armazenadas em um Datacenter externo, com
comunicacao criptografada e Politicas rigidas de seguranca e redundancia de infraestrutura. Seu
historico € mantido por tempo indeterminado e pode ser facilmente acessado para visualizagao.

A boletagem das Ordens Agrupadas é realizada/validada pelo operador no Sistema de Operagoes,
vinculada a alguma das contas de rateio disponibilizadas pelo sistema (“Conta(s) de Rateio”) de
acordo com a estratégia, tipo de operacao realizada e/ou operador que emitiu a ordem. Cada
Conta de Rateio possui critérios preestabelecidos de alocacao em cada um dos fundos sob
gestao, baseados em proporcoes definidas, de forma a atender o perfil de risco, politica de
investimento e regulamento de cada um dos Fundos.
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2.2.1 Contas de Rateio

Para cada Conta de Rateio, o percentual de alocacao em cada um dos Fundos impactados de
mesma estratégia ("Percentual de Alocacao”) é definido com base: i) no patriménio liquido
atualizado de cada um destes fundos (“PL Atualizado”), e ii) no escalar de risco atribuido a eles
("Escalar de Risco”). O calculo é realizado da seguinte forma:

Para cada Fundo, multiplica-se o seu Escalar de Risco pelo seu PL Atualizado.

O Percentual de Alocacao de uma Ordem Agrupada para cada Fundo é obtido pela razao entre o
valor obtido no paragrafo anterior e 0 somatédrio dos valores calculados no mesmo item para
todas os Fundos contemplados na referida Conta de Rateio.

PL, x ER

Formula Algébrica: i = m

Onde:
PAi: Percentual de alocacao a ser utilizado no Fundo “i";
PLi: PL Atualizado do Fundo “i";
ERX: Escalar de Risco do Fundo “i"

2.2.2 Exemplo ilustrativo do calculo do Percentual de Alocacdao nos Fundos para uma
determinada Conta de Rateio:

Conta de Rateio Exemplificativa:

ESCALAR DE PERCENTUAL DE
FUNDOS PL ATUALIZADO (R$) (a) (@) x (b) -
RISCO (b) ALOCACAO
FUNDO 1 5.000.000.000 50% 2.500.000.000 (i) (i) / (iv) =38,46%
FUNDO 2 3.000.000.000 100% 3.000.000.000 (ii) (ii) / (iv) = 46,15%
FUNDO 3 1.000.000.000 100% 1.000.000.000 (iii) (iii) / (iv) = 15,38%
6.500.000.000 (iv)

O Percentual de Alocagao entre Fundos para cada Conta de Rateio é calculado diariamente pela
area de Controle Operacional e pela Area de Risco, e validadas entre elas. Apds a validacio, a Area
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de Risco realiza seus cadastros no Sistema de Operacoes e a Area de Controle Operacional
encaminha relatorio por e-mail as areas de Gestao.

Além dos mecanismos de validagao adotados pelas areas de Controle Operacional e Risco, o
proprio Sistema de OperacOes possui algumas criticas quanto ao cadastro diario do Percentual
de Alocacao, de forma a minimizar erros na sua realizacao (ex. alerta quanto a variacao
representativa dos valores cadastrados em relacao aos existentes no dia anterior).

Apos a execucao das Ordens Agrupadas, estas sao boletadas/validadas pelo operador no referido
sistema, em alguma das Contas de Rateio disponibilizadas. O Sistema de Operagoes, por sua vez,
realiza o rateio das operacoes entre os Fundos impactados de acordo com o Percentual de
Alocagao cadastrado.

A divisao das operacoes é realizada de forma que seu preco médio praticado para cada um dos
Fundos impactados seja o mais proximo possivel do preco médio efetivo da Ordem Agrupada,
levando em consideracdo a indivisibilidade de ordens.

Por conta de arredondamentos de contratos indivisiveis, eventual diferenca sera alocada no
Fundo que possuir o maior PL Atualizado.

Apos o encerramento do mercado, a area de Controle Operacional consolida as informagoes das
operagoes realizadas ao longo do dia, ja segmentadas pelos Fundos disponiveis através do
Sistema de Operacoes, e encaminha as mesmas para as corretoras e para a instituicao
administradora dos Fundos.

2.3 Diretrizes para Alocagao de Despesas entre os Fundos

Em regra geral, as despesas serao alocadas e faturadas diretamente no Fundo que utilizou o
respectivo servico ou produto. Entretanto, nos casos em que mais de um Fundo tenha
compartilhado servigos ou produtos, as despesas poderao ser rateadas pelos Fundos que destas
se beneficiaram, seguindo uma das seguintes regras, conforme o caso:

» Despesas relativas a transac6es que, por ventura, tenham aproveitado mais de um Fundo,
serdo rateadas na proporcao da participacdo de cada Fundo naquela transacao
especificamente;

\Versao: 15
Ultima Revis3o: Janeiro/2023

Aprovacao: Comité de Compliance e Comité de Risco



} S P Y rrima POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

Pagina: 11/13

» Despesas com prestadores de servicos que aproveitem mais de um Fundo de forma
proporcional serao rateadas na proporcao do seu patrimonio liquido;

» Custos fixos e que possam ser individualizados por Fundo (exemplo: custos de registros
regulatorios) serao rateados de forma igual para cada Fundo; e

» Nao obstante as regras estabelecidas neste item, a alocacao de despesas para cada Fundo
e 0 pagamento a terceiros devera observar as regras especificas de cada regulamento dos
Fundos, que em regra deve ser compativel com esta Politica.

Se, em virtude do caso concreto, a Diretora de Compliance precisar aprovar alocacao de despesas
que fujam aos preceitos aqui estabelecidos, devera contar com a aprovagao prévia e por escrito

do Comité de Compliance.

A Area de Compliance devera monitorar periodicamente a justa alocacao de despesas entre os
Fundos e o cumprimento as diretrizes aqui estabelecidas.

2.4 Atuacao da SPX ou Colaboradores na Contraparte dos Fundos

Nos termos da Resolugcao CVM n° 21, é vedado as Gestoras atuar como contraparte, direta ou
indiretamente, em negocios com Fundos, exceto nos seguintes casos aplicaveis a SPX:

» Quando se tratar de administracao de carteiras administradas e houver autorizacao,
prévia e por escrito, do Investidor; ou

» Nos casos dos Fundos, desde que tal previsao conste expressamente em seu
regulamento e seja previamente aprovado por assembleia geral de cotistas, conforme o
caso.

Ainda assim, caso venham a existir, a realizagao destas operagoes tendo as proprias Gestoras ou
Colaboradores como contraparte devem seguir determinadas regras, de forma a mitigar
potenciais conflitos de interesses, conforme abaixo estabelecido:

» Anteriormente a realizacdo de qualquer operacao em que as Gestoras ou qualquer
Colaborador figure na contraparte, a Area de Gestdo envolvida é responsavel por se
assegurar que obteve o consentimento do Investidor por escrito, ou no caso de Fundos,
ha previsao expressa no regulamento ou a prévia aprovacao pela assembleia geral de
cotistas, conforme o caso; e
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» A Area de Compliance devera revisar essas operacoes, em relatério apartado, para se
certificar de que nao houve beneficio ou prejuizo injusto para nenhum dos envolvidos na
operacao.

A Area de Compliance devera manter arquivo apartado documentando as operacdes em que a
SPX ou Colaboradores tenham sido contraparte dos Fundos, por prazo nao inferior a 5 (cinco)
anos.

Por fim, a SPX realiza operacoes diretas entre Fundos (i) para rebalanceamento de posicoes ou
no caso de desenquadramento por questoes legais, regulatorias ou em relacdao a politica de
investimento prevista em seu regulamento, (ii) sempre em mercado ou mediante utilizacao de
instituicao financeira como contraparte, (iii) dentro dos parametros de preco praticados pelo
mercado, quais sejam, preco dentro da taxa de oferta de compra e venda por corretoras de
valores mobiliarios, preco divulgado por fontes oficiais (ANBIMA, por exemplo), ou preco definido
pelo administrador fiduciario, conforme metodologia de precificacdo de ativos propria, e (iv) a
decisao de compra/venda do ativo por cada Fundo esteja embasada pela estratégia de
investimento do respectivo Fundo.

2.5 Erros Operacionais

A SPX atua sempre buscando o melhor interesse para os Fundos e Investidores.

O presente item tem por objetivo definir o que sao considerados erros operacionais, como estes
deverdo ser tratados e conduzidos pelos Colaboradores, atribuir responsabilidade a Area de
Compliance pela revisao periddica de todos os erros operacionais, em conjunto com as areas de
Controle Operacional e Gestao e, eventualmente, com as contrapartes envolvidas, visando
entender as respectivas causas e garantir que novos erros nao venham a ocorrer, alterando e
aperfeicoando procedimentos e controles da SPX.

Os erros operacionais tratados neste item sao os erros no rateio e divisao de ordens, advindos
de sistemas ou falhas humanas, em adicao ao disposto na Politica de Erro Operacional, constante
no Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos da SPX. Caso o erro seja identificado
antes de sua concretizacao, ou seja, antes de produzir seu resultado, sera considerado apenas
uma falha, e ndo um erro propriamente dito.
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2.5.1. Procedimentos

A SPX possui controles para identificar erros operacionais eventualmente ocorridos em suas
operacoes. Todos os erros operacionais, independentemente da causa e responsaveis, devem ser
reportados a Area de Compliance. Qualquer tentativa de esconder um erro operacional sera
severamente sancionada por meio da adocao dos procedimentos disciplinares apropriados, de
acordo com o disposto na Politica de Sangdes, constante do Manual de Regras, Procedimentos e
Controles Internos da SPX.

A Area de Compliance devera avaliar as circunstancias dos erros operacionais reportados e tomar
as medidas necessarias para remedia-los tempestivamente, juntamente com a area de Controle
Operacional. Erros operacionais relevantes e/ou recorrentes serao levados ao Comité de
Compliance que, ao seu critério, podera encaminhar o caso para apreciacao do Comité Executivo
da SPX, nos termos do Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos da SPX.

2.6 Monitoramento Periddico dos Portfélios e do Processo de Alocagao

As areas de Risco e Compliance sao responsaveis por assegurar a conformidade das atividades
aos procedimentos descritos nesta Politica, através de monitoramento e testes periodicos,
devendo manter devidamente documentadas, por prazo nao inferior a 5 (cinco) anos, as
evidéncias dos monitoramentos e testes peridodicos, assim como quaisquer excecdes aos
procedimentos aqui previstos que por ventura tenham sido aprovadas pelo Comité de Risco e/ou
pelo Comité de Compliance.

As areas de Risco e Controle Operacional sao responsaveis pelo acompanhamento e controle
diario das regras de rateio e divisdo de ordens estabelecidas nesta Politica. A Area de Compliance
fica responsavel por teste de aderéncia dos preceitos desta Politica, mediante confirmacao
mensal com as areas aplicaveis. Em caso de desvios, a Area de Compliance devera solicitar a
justificativa do gestor e/ou comprovagao da realocagao da operagao na proporgao correta.
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